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Abstract 
Based on the theory of the time value of money, currency possesses a value that changes 

over time, and at any given moment, its value is affected by a discount rate in subsequent 

payments or receipts. This theory delineates the distinction between the present and future 

value of money and enjoys such widespread acceptance in economics and financial 

management that most proponents do not elaborate on their justifications for this theory in 

detail. Additionally, in economic and financial literature, these justifications are seldom 

presented in a standalone discussion. However, seven rationales can be posited to 

substantiate this theory. This article adopts a descriptive-analytical approach, utilizing 

library research to explore the seven potential justifications for the acceptance of the time 

value of money from an Islamic-jurisprudential perspective. The reasons and justifications 

for accepting this theory are fundamentally sound from this standpoint. 
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 چکیده

در هر  و    شود ی م   ر یی است که با مرور زمان دچار تغ   ی ارزش   ی پول دارا بر مبنای نظریه ارزش زمانی پول،  

  . د نمای ی م   ر یی تغ   ی بعد   ی ها افت ی در   ا ی ها و  در پرداخت   ی ل ی است که با نرخ تنز   ی ارزش   ی دارا   زمانی   مقطع 

اصل موضوعه    عنوان به در اقتصاد و مدیریت مالی    بوده و   پول   ی و آت   ی ارزش فعل   بیانگر تفاوت   ه ی نظر این  

  صورت به را  این نظریّه    ادلّه خود برای اثبات قائلان به آن،    اکثر چنان مقبولیّت عامیّ برخوردار است که    از 

اقتصادی و مالی نیز این ادلّه در قالب بحثی مستقلّ بیان نشده است؛   مکتوبات اند و در تفصیلی بیان نکرده 

توصیفی به   – این مقاله با رویکرد تحلیلی  برای اثبات آن مطرح نمود. را  گانة هفت  توجیهات توان امّا می 

کتابخانه  برا   گانة هفت   ای علل چرایی روش  زمان   ه ی نظر   رش ی پذ   ی که  مورد  ممکن است  پول    ی ارزش 

  الجمله ی ف  ه ی نظر  ن ی ا  رش ی پذ  هات ی و توج  ل ی دلا  نماید. ی م  ی واکاو  ی از منظر فقه  را  رد ی گ ی تمسک قرار م 

 . است   بلااشکال   ی از منظر فقه 
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 مقدمه  (1

 رش ی با پذ   ه ینظر   ن یاست. در ا   1یارزش زمان  ی پول دارا ،  ی مال   ت ی ر ی از منظر علم اقتصاد و مد   

پول   کسان ی که ارزش مقدار    شود ی ادعا م ،  پول   یبر بُعد زمان   د ی تأکو با    یمثبت زمان   حی نرخ ترج

و   ی مال  ی بازارها   ان ی . بن گردد ی پول کاسته م   ش زمان از ارز  باگذشت در دو زمان ثابت نبوده و  

برنامه   ی اری بس  پروژه   ایتوسعه   های از  زمان  یمبتن   ی اقتصاد   های و  »ارزش    2«  پول  ی بر 

ارزش پول حال نسبت به ارزش   ی اد ی ز ،  ه ینظر   ن یبر اساس ا   استبه ذکر  لازم    . اند گرفته شکل 

به   ه ی نظر   صدق ،  تورم   باوجودهر چند    رو ن یازا و    باشد ی مشروط به وجود تورم نم ،  ندهی پول آ 

تورم روش  د ی کاهش قدرت خر   ل ی دل  ول   ن پول در طول دوره  ارزش   ه ینظر موافقان    ی است؛ 

  . اند ندانسته نموده و وجود تورم در اقتصاد را شرط صدق آن    انی را مطلق ب ه ی نظر ،  پول   یزمان 

 ارزش بربرای درک بهتر این مفهوم لازم است دو عنصر ارزش و پول تعریف شوند.  

 دست  به   برای   را  افراد  تلاش  تواندی م  و   بوده  و درخواست   موردتوجه  که  شود ی م   اطلاق  چیزی 

های گرایش   بر اساسبه بیانی دیگر آنچه    ( 1025ص  ،  1385،  فرد ان ی )توانا   . زاند ی برانگ  آوردنش 

های رفتاری مورد تقاضا و طلب قرار گیرد احساسی مورد رغبت و تمایل باشد و بر اساس کنش 

توان مفهوم عامّ ارزش را در استعمالات گوناگون می  رون یازا در نزد انسان دارای ارزش است و  

ارزش یک کالا یا خدمت را ،  در اقتصاد   3.با مفهوم مرغوبیت و مطلوبیت یکسان تلقی نمود 

مقدار پولی که باید در ازای کالا یا ، واحد پول مقایسه نموده و بر اساس همین مقایسه  باارزش 

که این همان ارزش   ( 79ص ،  1394،  یلنگر   ی نق ی )عل   نمایند خدمت پرداخت شود را تعیین می 

 باشد.ای می مبادله 

تحقق   لی به دل  ی انقطه   ی ندی و برآ   یا لحظه   ی ا ده ی پد   عنوانبه ،  ج یرا   ات یارزش در نظر 

 
1  Time value 
2  Time value of mony 

مرغوبیت    مطلوبیت   3 ا که    ا ی اش و  مباحث   عنوان به   نجا ی در  به  ناظر  بیشتر  است،  ی شده  معرفا ارزش  از  عرفی  متعارف  مفهوم 
های موجود اجتماعی و انسانی است که موجب  ظهور یا اقتصادی و فقهی در حوزه شناخت واقعیات و پدیده  ی شناس ارزش 

فلسفی   ی شناس ی هست منطقی و عقلی و  ی شناس معرفت گردد و لذا از پرداختن به مباحث می  ها انسان ایجاد مفهوم ارزش در نزد 
یز نمودیم. هرچند در مباحث آتی به فراخور مباحث در حدا نیاز به آنها اشاره  و هم چنین رویکرد دستوری به مقوله ارزش پره 

 .ارزشمند خواهیم نمود که مبتنی بر برخی از آنها مطلوبیت و رغبت علت ارزش و مبتنی بر برخی دیگر معلول  
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و   یخط   یند ی ارزش در ضمن فرا ،  رسد ی به نظر م  آنکهحال و    شود ی م  ف ی خاص تعر   ی عوامل

عناصر عوامل و    ر ی تأثتحت مختلف و    ی مراحل  ی و در بستر زمان با ط   رد ی گی شکل م  مندان ی جر 

 ( 1402و راغبی،   ی تولم)  . رسد ی م   تیّاز مراتبش به فعل   یا مرتبه گوناگون،  

اعتبار و عرضه و ،  غرض ،  ت ی مطلوب ،  منفعت نظیر  زا  از عوامل ارزش   ی ک یتحقق    با   اشیا ارزش  

به   ء یش در    ز ی ن  ت ی ارزش و مال ،  از آن عناصر   ک ی هر    باوجود  و   شودمرتبط دانسته می تقاضا  

به   ها انسان   ازی ن  ل ی به دلمبادله عام است    پول که ابزار  ی ارزش مبادل  آنکه حال و    آید وجود می 

 تیّ مال  منشأ  ن یی در تع د ی با  ؛ لذا کند ی م دا ی و در ضمن مبادله معنا پ گر یکد ی مختلف با  ا ی اش تبادل 

 ین یو تکو   ی عی و آثار طب   ات ی و خصوص   ای اش   تی ماه  : ر ی نظ   ی از مجموع عناصر  یا ی اشو ارزش  

انسان   از ی و درجه ننوع  ا،  ی اشنسبت به    هاانسان ادراکات و احساسات  ،  آنها   ی ابی و کم  یفراوان ،  آنها 

 گر یعوامل د   ری و سا   ای اش  د ی تول   نهیهز   کار و  زانی م ،  مبادله آنها   ا یو    ای اشها از  اغراض انسان ا،  ی اشبه  

 .غفلت نکرد 

یا  ،  محققان  قانونی  دیدگاه  از  را  اساسپول  یا    بر  و  آن  و   بهباتوجه مصادیق  وظایف 

وسیله مبادله   عنوان به تا به امروز    ماهیت پول از زمان پیدایش .  نمایندکارکردهای آن تعریف می 

لیکن شکل و جنس و ترکیب آن در طی قرون گذشته   دوفروش ی خر و واسطه   حفظ شده 

پیشرفت  و  اختراعات  با  و همگام  و تحولات شگرفی شده  تغییرات  تکنولوژیکی دچار  های 

خرد پول   بدیهی است در آینده نیز این تغییرات و تحولات تداوم خواهد داشت. از منظر اقتصاد

، زمانی فراهانی )   .است های آتی  ذخیره ارزش و وسیله پرداخت ،  مبادله،  ابزاری برای محاسبه 

 ی خوب به دانند که کارکردهای و وظایف پول را  بسیاری پول را آن چیزی می   رون یازا (  1391

 اجرا نماید. 

آن نیاز   منشأ پول کنونی قراردادی اجتماعی است که ماهیتی جعلی و اعتباری دارد و  

ای ای برای مبادله و سنجش اموال است و ارزش پول با نظر به حیثیت مبادله انسان به داشتن وسیله 

توان آن می   عقلًاآن است و نه ارزش ذاتی و این ارزش هم ناشی از این است که طبق عرف  

کالا با  مختلف  را  نیز   ی آسان به های  دارایی  رسید  عصر حاضر  در  پول  همچنین  نمود.  مبادله 

معادل ،  داند که در صورت مراجعه افراد باشد و هیچ دولت و بانکی خود را موظف نمی نمی 
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پولشان دارایی حقیقی مانند طلا و نقره بدهد. قوام ارزش این پول دو چیز است یکی قدرت و 

کالا ،  بولیت و پذیرش عامه برای ابراء ذمه. لازم به ذکر است پول حاکمیت ناشر و دیگری مق 

پول مالی   آنکه حال مال حقیقی است که ارزش استعمالی و مصرفی دارد و  ،  چراکه کالا   ست؛ی ن 

های پیشرفت   به باتوجه ذهنی است که در ظرف اجتماع برای تسهیل تبادلات اعتبار شده است و  

مالی نیازهای  پیچیدگی  و  می   اقتصادی  نمود  مختلف  اشکال  به  تاریخ  بستر  در   یابد.جامعه 

که است  ابزار مبادله عام  اجتماعی و    دۀ ی پد ،  رسد پول به نظر می   رون یازا   (1402،  ر.ک.عیسوی) 

و ابراء   (ی رمال ی و غ  ی اعم از مال) رفع تعهدات    منظور به بالا    ی قدرت نقدشوندگ  دارابودنضمن  

 باشد. می   ی همگان ت ی مقبول  ی ذمه دارا

 یهااز پول در زمان   کمیت مشخصیارزش    ارزش زمانی پول بیانگر این نکته است که

 مراتببه   ی ارزش  ی دارا   د آی ی که در زمان حال به دست م  ی مقدار پولبوده و  ن   کسان ی مختلف  

ارزش در و این    د ی به دست شخص خواهد رس  نده ی پول است که در آ  یزان از همان م  شتر ی ب 

از: تنزیل   اند عبارت و کاربردهای مهمّی دارد که برخی از آنها    ویژه  اقتصاد متعارف جایگاه 

نقدی  بهادار،  جریانات  اوراق  قیمت ،  ارزشیابی  و  پروژه ارزیابی  اقتصادی گذاری  تعیین ،  های 

تعیین نرخ تنزیل ،  تعیین نرخ بهره وام )ربا(،  اقتصادی   یها طرح مقدار بهینه تخصیص منابع برای  

 دیون.

ی فقهی، صدق ارزش زمانی پول را در شرایط تورمی، شناس موضوع ( پس از  1376فتانت ) 

را چیزی غیر   ه ی نس( علت تفاوت قیمت نقد و  1381)   وش و ندری داند. فرزین قطعی و عقلی می 

پول   یارزش زمان   ه یمفاد نظر معتقدند   ( 1402) و همکاران   ی تولم دانند. از ارزش زمانی پول می 

آن است که   انگر ی ب ،  ه ینظر   ن یگستره کارکرد ا   ی معتبر است؛ اما بررس  ی حقوق  و   یاز منظر فقه 

پول صرفاً در ضمن عقود   ی ارزش زمان،  ی رانتفاعی غو    ی به انتفاع  ی عقود اقتصاد   م ی تقس   به باتوجه 

قرض   ر ی نظ   ی رانتفاع ی غو در عقود    باشد ی مجوز کسب درآمد م ،  ع ی ب   ر ی نظ  ی و انتفاع  ی استثمار 

 کسب سود نمود. ه ینظر   ن یبا استناد به ا   توان ی نم ،  اند احسان بنا شده   هی که اساساً بر پا 

 ادله مثبته ارزش زمانی پول  (2
عدم هفت عنوان    لی در ذ   توان ی را م  یاقتصاد   اتی در ادب  ه ی نظر  ن یاثبات ا   یبرا   ی هی ادله توج 
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 ی زمان   ح ی ترج،  فرصت   نهی هز ،  تورم ،  نده یمصرف حال بر مصرف در آ   حی ترج،  سک یر اطمینان و  
از   در ذیل پس زمان( و نرخ بهره خلاصه نمود و    ی ارزش پول) اجرت زمان  ،  ی گذاردر ارزش 

 .د گرد ی م   یبررس   ی از منظر فقه ادلهاین    یاعتبار فقه ی کوتاه  ن یی تب 

 ی فقهی ریسک برای اثبات ارزش زمانی پول اعتبارسنج (3
، ریسک و مخاطره است. مبتنی بر این دلیل ،  یل بیان شده در توجیه ارزش زمانی پول یکی از دلا 

زمان حال نسبت به  گردد و ی سپری می ن و ریسکینا طما   فضای عدم در  زندگی  اینکه    بهباتوجه 
پول و ،  آینده   ی جابه دهند که  ترجیح می است؛ لذا افراد  ای مبهم و پر خطر ارزشمندتر  آینده 

 نیندازند.   ر ی تأخکالا را در حال حاضر دریافت دارند و رسیدن به آن را به 
توان گفت واحدهای پولی از نظر ریسک با یکدیگر تفاوت دارند. به عبارتی دیگر می  

آیند به شمار می   تر باارزش آنها بیشتر است    آمدن دست به آن دسته از واحدهای پولی که احتمال  

ارزش کمتری نیز ،  یا واحدهای پولی که احتمال تحصیل آنها کمتر است و در مقابل درآمد  
دارند. توضیح اینکه مقدار پولی که در آینده قرار است برای شخص حاصل شده و به دست 

دستیابی انسان به   اساساًدر معرض خطرات و آفات متعددی است که ممکن است  ،  وی برسد 
هایی که از یک سو بالفعل ای نحوه استفاده از داراییبر   ی ز یر برنامه مواجه سازد.    بامانع آن را  

باشند و از سوی دیگر دستیابی به آنها نیز با ریسک عدم حصول همراه در اختیار شخص نمی 

ای آمیخته با ریسک و خطر است که هر لحظه ممکن است به دلیل عدم حصول برنامه ،  است 
در زمان حال تحت  تنها نه در واقع پول آتی  آن برنامه نیز منتفی شود.    شدن ی اتی عمل،  آن دارایی

قابلیت   و  نیست  بلکه حصول  از آن وجود    ی بر بهره تصرف شخص  نیز ندارد؛  در آینده  آن 
پول حاضر   که ی ، درحال آمدنش با ریسک همراه است   به دستمحتمل بوده و قطعی نیست و  

تحت تصرف مالک  دارایی موجود و حاصل شده است که ، و نقد که در اختیار شخص است 
کرده و در آن  ی ز ی ر برنامه تواند در هر لحظه که تمایل داشته باشد برای آن  آن است و وی می

تصرف کند. این حقیقت نشانگر آن است که اموال حاضر که بالفعل در اختیار شخص است 

ضر نیز پول حا   ن ی ؛ بنابرا مزیت و برتری دارند ،  در اختیار او نیست   فعلاً نسبت به اموال آتی که  
دارای ارزشی بیشتر است و همین امر ،  به دلیل عدم ریسک یا ریسک کمتر نسبت به پول آتی 

  دلیلی بر صدق نظریه ارزش زمانی پول است. 
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 هاینتیجه   بودن  ی ن ی بش ی پ رقابل ی غ   و   نامعلوم   و به  بوده   نوعی نااطمینانی   دربردارنده   ریسک 

 ایهمه    رفتن ازدست احتمال    کس ی ر   ( 72ص  ،  1394،  زاده ی و عل ،  انی موسو )   اشاره دارد.  آینده 

 پذیرش   مستلزم ،  اقتصادی  فعالیت   نوع   باید پذیرفت هر   است و   یگذار ه ی از اصل سرما   ی بخش

می  خطر  کمتر  زیرا  و است؛  معلوم  جهات  تمام  از  که  نمود  پیدا  را  اقتصادی  فعالیتی  توان 

 خود در آن فعالیت باشد.   موردنظر باشد و فعال اقتصادی مطمئن به حصول نتیجه    ی ن ی بش ی پ قابل 

اقتصادی دارای ریسک هستند و البته درجات ریسکی   یها ت ی فعالتمام    لازم به ذکر است 

 مثالعنوان به آنها متفاوت است و در برخی از آنها ریسک دارای نمود و ظهور بیشتری است.  

ممنوع ،  گردد قمار محقق می   که در ضمن معاملات غرری و یا   را   یی ها سک ی ر شارع مقدس  

 یها ت ی فعال  ولی از سوی دیگر با امضا و یا تشریع   (43، ص  41، ج  ق 1404،  ی نجف )   نموده است

مشارکت  نظیر  مخاطره  و  ریسک  دارای  مساقات،  مضاربه ،  اقتصادی  و  اصل ،  مزارعه 

 (167، ص  3، ج  1387،  ی طوس   خ ی ش )  اقتصادی را پذیرفته است   یها ت ی فعال در    ی ر ی پذ سک ی ر 

 یها ت ی فعال یا ضرردهی این    ی سودآور   اولًابودن عقود مشارکتی به این دلیل است که    ی ریسک

به دلیل مشارکتی بودن  اًی ثان شود در زمان عقد نامعلوم است و اقتصادی که در آینده محقق می

د و زیان و از طرفی نامعلوم بودن میزان منافع و یا طرفین عقد در سو   شدن م ی سهاین عقود و  

میزان سود و خسارات وارد بر هر یک از طرفین نامشخص ،  مضراتی که حاصل خواهد شد 

شارع این مقدار ریسک را پذیرفته و ،  ای بودن این عقود مخاطره   باوجود   هرحال به است. اما  

، ق 1410،  ی ثان  دی شه )  با ضمیمه   فراری همراه بنده  جواز بیع    است.   حکم به صحت این عقود داده 

ریسک است؛ زیرا به دلیل احتمال عدم همراه با  های  از جمله موارد صحیح بیع   ( 249، ص  3ج  

قدرت مشتری بر قبض مبیع ممکن است تمام ثمن در مقابل ضمیمه واقع شود که خود نوعی 

 ریسک است.

در   ی ر ی پذ سک ی ر اهد پذیرش اصل  شو   توان از ربا را نیز می   ممنوعیت   و   هم چنین حرمت 

 بخواهد  سرمایه  صاحب  اگر ،  قاعده من له الغنم فعلیه الغرم   اساس   بر   توضیح اینکه  .اسلام دانست 

ناشی  در  شراکت   فعالیت   یک   از   سود   نیز  زیان   در   تا   دارد   ضرورت ،  باشد   داشته   اقتصادی 

تغییر   مضاربه   یا  شرکت   به ،  قرض  از   طرفین   میان  اقتصادی   شراکت کند که در این صورت رابطه 
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 وقوع  خطر   یا   در خسارت   و  باشد   دهنده قرض   برای ،  ربح  فقط   که ی درصورت  اما   یافت؛   خواهد 

 شودی م   محسوب  ربوی   و  ممنوعه   ی ها ت ی فعال  جزو  فعالیتی  باشد، چنین   سهمی نداشته  زیان، هیچ

 ریسک  و  مخاطره   به  اسلام   توجه  دهندهنشان   ( این مسئله 56ص    2ج  ق،  1421)طباطبایی یزدی،  

 و  است   جامعه  یک  در   اقتصادی   هایتعامل  در  قبولقابل   واقعیت   یک   عنوانبه   آن   پذیرش   و 

 موارد  جمله   از ،  دهنده قرض   فرد  سود برای  تحقق  مورد  در   گریزی   و ریسک  قطعیت   برعکس 

   ( 76، ص 1394،  اصل  زاده ی و عل  ان ی موسو )   باشد. می   معامله   در   تحریمی 

و نه   رفتهی است؛ نه آن را مطلقاً پذ   دهی را برگز   انهی و خطر راه م  سک ی اسلام نسبت به ر 

به هلاکت ،  ی بند شرط ،  یی آزما بخت ر،  قما منع از    قالببلکه در    کند؛ ی صورت کامل رد م به 

جهت   ییها یت ود محد   ان ی منابذه و ملامسه و حصات درصدد ب  ع ی ب،  ی رغر   عی انداختن اموال، ب 

ر   باشدی م  یسکر   ش پذیر  و    منفک  یسک و  عمل  ا ض نمح   سک ن ی )ر   رمایهن س از  که   جادی ( 

 . داند ی م  دود مر را    کند ی افزوده نم ارزش 

ر    ابهام،    ی سکی اساساً  معادل   عدا قواز    یکی   ان عنو   به باشد    ر غر  یا   ن طمیناا   م عد که 

م  ش پذیر   ه کنند ود محد  شمرده  قراردادها  شود؛ی معاملات  ندارند  اجازه  افراد  با   ی لذا  مبهم 

نما   ش ی ب  ی نان ی نااطم منعقد  را  اندازه  سو ند یاز  از  فعال  سک ی ر   گر ی د   ی .  از   هایت ی حاصل 

طرف منتفع و   کی که    ست ی ن  یا گونه و به   شودی م   عی و توز   می تسه  ن ی طرف  ن ی ب   گذاریه ی سرما 

 ندارد.  یگاه یجا  سک ی متضرر شود و انتقال کامل ر   گری طرف د 

 کنترلقابل و    مولد ،  مفید   یسک ر   و شریعت   شارع است   دیی تأ مورد    الجمله ی فاصل ریسک  

 ریسک  اثرگذاری  رون یازا   .د ی نما ی م   تجویزرا    جدید ارزش    دیجا ا   به  وط ر ن مش   الین م   رو نم در ا 

شارع   د یی تأ فعالان اقتصادی است مورد    موردتوجه ارزش کالاها که    حال و آینده  بر تفاوت 

 رشی که همراه با پذ   کند ی م   امضا   یرا در صورت   ی نقد  هی سرما   یدی عا کسب سود و    خواهد بود و

 نه منفک از عمل.   باشد   یاقتصاد  ت ی از فعال   یناش   سک ی ضرر و ر 

 اثبات ارزش زمانی پول   منظور به ی فقهی ترجیح مصرف حال  اعتبارسنج  (4

ناشی   ی ها لذت ها و درک زودتر  مندی سریع از داراییتمایل به انتفاع و بهره ،  مبتنی بر این دلیل

افراد   رو ن یازا مشترک است و    ها انسان بسیاری از    امری است فراگیر که در ،  از مصرف اموال 
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می  ترجیح  آینده  بر  را  حال  احتمال مصرف  نظیر  اقتصادی  و  روانی  متعدد  دلایل  و  دهند 

از   ،  مرگ   دن ی فرارس امکان کاهش ارزش محر  ترس  و  اموال  از سرقت و تلف  ناشی  ومیت 

اموال خود را در حال حاضر   تاحدامکان دهند که  گردد تا افراد ترجیح  ها موجب می دارایی

 نیندازند.  ر ی تأخمصرف نمایند و مصرف آن را به  

هر چند این مطلب به طور مطلق در مورد همه افراد و یا درباره همه اموال صادق نیست 

کنند و مصرف را به آینده موکول می نظر صرف از مصرف فعلی   ها انسان مواردی خاص  و در 

از    عدم   ن یا   ی ول   ند؛ی نما ی م  موارد  اکثر  در  آنها   ی هات یمحدود مصرف  زندگی  در  عارضی 

تابی و عجله در بی   که  هاست انسان طبیعت اولیه در رفتار غالب    گیرد و بر خلاف می   نشئت

در وجودشان نهادینه شده است. در واقع اگر عواملی نظیر ترس از فقر در   هاخواسته رسیدن به 

اشخاص ،  دارایی برای رفع نیازهای احتمالی آتی نبود   انداز پس آینده و احساس نیاز به ذخیره و  

ن حال یا زمانی هر شوند و آن را در زما   مند بهره تمایل داشتند تا از اموال خود هر چه زودتر  

ای به زمان حال مصرف کنند؛ ولی این موانع و مشکلات عارضی است که در پاره   تر ک ی نزد چه  

 سازد.شود و فرد را به امساک مجبور می موجب عدم ترجیح مصرف فعلی می  موارد

در مورد پول نیز صادق بوده ،  ترجیح به مصرف در نزد موافقان نظریه ارزش زمانی پول 

تمایل به مصرف زودتر آن وجود دارد. این تمایل   رون یازا این قاعده مستثنی نیست و    و پول از

رسد که پول در زمان حال در اختیار شخص باشد و وی بالفعل قدرت تحقق می در صورتی به 

تصرف در آن را داشته باشد. پولی که در آینده به دست شخص خواهد رسید پولی نیست که 

رف کرد و از آن بهره برد. نتیجه اینکه پول حال بر پول آینده ترجیح بتوان بالفعل در آن تص 

پاسخگوی تمایلات انسانی برای مصرف   است قادر    را ی است؛ ز داشته و دارای ارزش بیشتری  

 فعلی خود باشد.

به   رون یازا است و    در حال حاضر تمایل به مصرف    هاانسان طبیعی    ی های ژگ ی و یکی از  

 شدنکم کاهد و علتی برای  حصول یک شیء از مطلوبیت آن شیء نزد افراد می  رافتادنی تأخ 

موعد   دن ی فرارسماند و باید تا  می   از مصرف زودتر آن باز شخص    رای ز   گردد؛ ی مارزش آن  

 حصول آن صبر کند. 

رسد که پول در زمان تمایل و ترجیح مصرف در مورد پول نیز در صورتی به واقعیت می  
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شخص باشد و وی بالفعل قدرت تصرف در آن را داشته باشد. پولی که در حال در اختیار  

آینده به ملکیت شخص خواهد رسید پولی نیست که بتوان بالفعل در آن تصرف کرد و از آن 

بهره برد و به این جهت در مقایسه با پول حال دارای ارزش کمتری است. نتیجه اینکه پول حال 

پاسخگوی تمایلات   است قادر    را ی است؛ ز رای ارزش بیشتری  بر پول آینده ترجیح داشته و دا

 انسان برای مصرف فعلی باشد.

این روحیه انسانی و واقعیت جاری در تعاملات بشری است که افراد دوست   بهباتوجه 

های خود را تحت تصرف خود داشته باشند تا هرگونه که دارند هر چه زودتر اموال و دارایی 

نمایند و در مقابل اِعمال هرگونه رفتاری که خلاف این خواسته خواهند در آن تصرف  می 

نمایند که در این آید تقاضای پاداش می   حساببه درونی باشد و به عبارتی امساک از مصرف  

می  به  راستا  کالا    مسئله توان  فروش  جواز  به   متی باقفقهی  برابر  در  بدهکار  به  مضاعف 

که شخص  دارند  نظر اتفاق در باب دین  فقها ح اینکه اجل دَین اشاره نمود. توضی  رانداختن ی تأخ 

مندی از منفعتی که توسط بدهکار در ضمن عقد لازمی مثل بیع به وی تواند به واسطه بهره می 

، ی سبزوار )  مطالبه کند.   ر ی تأخبا  ،  رسد طلب خود از بدهکار را بدون افزودن بر اصل دَین می 

 ( 258ص    ، 11، ج  ق 1414، یحل ؛ 269، ص  17ج  ،  ق 1413

این   به   با را    مسئلهصاحب جواهر جواز  و   استناد  عامل )  ح ی صر نصوص    روایات  ی، حر 

 داند. مطابق ضوابط شرعیه و خالی از اشکال می ،  و فتاوای اصحاب   (  54ص    ، 18ج    ، 1413

مطابق یکی از این احادیث محمد بن اسحاق بن عمار گوید: (  121، ص  23ج ،  1404،  ی)نجف 

گوید: به من گفتم: از شخصى مقدارى درهم طلبکارم. او به من مى   لسلام ا ه ی علبه امام کاظم  

 هزارده اى که هزار درهم براى من تمام شده به  دهم. من جبّه مهلت بده و من به تو سود مى 

: فرمودند   السلامه ی عل اندازم. امام  فروشم و طلبم را به عقب مى درهم یا بیست هزار درهم به او مى 

 (58ص    ،18ج    ق، 1413،  یر عامل ح )  اشکال ندارد. 

بازپرداخت دَین و در واقع امساک و خودداری   رانداختن ی تأخ این فرع فقهی به    بر اساس   

مضاعف   مت ی باق مجوِّز فروش کالایی  ،  زودتر از منافع مالی که ملک طلبکار است   یمند بهره از  
کند که در واقع پاداش امساکی به بدهکار است و به این طریق طلبکار به منفعتی دست پیدا می

 متحمل آن شده است. ،  است که به دلیل تاجیل دین 
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توان شاهدی  ( را می 36، ص  18ج    ق، 1413،  ی )حر عامل   هم چنین جواز زیادی قیمت نقد بر نسیه   

ن توسط شارع قلمداد نمود. زیرا فروشنده اخذ ثمن و دسترسی  بر اثرگذاری امساک بر ارزش و پذیرش آ 

زودتر به ثمن کالای خود را بر خلاف میل طبیعی خویش، به تاخیر انداخته است و از این رو جایز است  

توان گفت چون بایع در مقابل کالای خود که به مشتری داده  بر قیمت کالایش بیافزاید. به عبارتی می 

اندازد سزاوار پاداشی است که شرع نیز با  کند و اخذ آن را به تاخیر می دریافت نمی است ثمنی را نقدا  

 ای کالا، با این پاداش موافقت نموده است.  اعلام جواز افزودن بر قیمت نسیه 

 دلیلی در اثبات ارزش زمانی پول عنوانبه ی فقهی تورم اعتبارسنج (5

تورم شرط لازم ،  نیز ذکر شد   قبلاً گونه که  البته همان تورم از ادله مهم ارزش زمانی پول است و  

این نظریه در شرایط غیر تورمی نیز ارزش   داران طرف برای صدق ارزش زمانی پول نیست و لذا  

  صدق این نظریه در نزد ایشان آشکارتر است. ،  تورم  باوجود اند؛ هر چند زمانی پول را پذیرفته

تورمی   اینکه در شرایط  پول کاسته میز   باگذشت توضیح  از قدرت خرید  گردد. مان 

پول   موجب به  خرید  قدرت  کاهش  با  و  می،  تورم  کم  نیز  آن  دیدگاه شود؛  ارزش  از  زیرا 

 هستندواحدهای یکسانی از پول که دارای قدرت خرید متفاوتی در طول زمان  ،  گذارانسرمایه 

ی دارند نسبت به و آن بخش از واحدهای پولی که قدرت خرید بیشتر   ارزش یکسانی ندارند 

 . هستند   ترباارزش دستة دیگر که قدرت خرید کمتری دارند  

پول آینده ،  در شرایط تورمی   گفته ش ی پمطابق مطلب   از ارزش  بیش  پول حال  ارزش 

قدرت خرید پول در زمان حال بیش از قدرت خرید آن در زمان   این شرایطدر    را ی است؛ ز 

قدرت ،  مراد از ارزش در نظریه ارزش زمانی پول،  واضح است که بر اساس این دلیل آتی است.  

 ژانویه  به  نسبت ،  2024  ژانویه  درچنانچه    خریدی است که در طول زمان کاهش پیدا کرده است

 معناست  بدان   این   .است   ٪ 160.9  معادل   اروپا   اتحادیه   در   کننده مصرف   قیمت  تغییرات   2000

  1. است   بوده   2024  ژانویه  در  یورو  2.61  با   برابر   2000  ژانویه   در   یورو  1.00  خرید   قدرت   که

 داشته  دلار   1.00  معادل  قیمتی  2000  سال   در   کالا   یک  اگر   آمریکا   متحده  ایالات   در   همچنین 

 2. است   دلار   1.76  آن  قیمت ،  تورم   دلیل   به   2023  سال   ابتدای  در ، باشد 

 
1  https://tools.csb.gov.lv/cpi_calculator/en/2000M01-2024M01/0/1/00 
2 https://www.worlddata.info/america/usa/inflation-rates.php   
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از ارزش پول ،  در شرایط تورمی به دلیل کاهش قدرت خرید پول ،  از منظر اقتصادی 

شود و طبیعی است که در این شرایط ارزش پول آتی نسبت به پول حال کمتر خواهد کاسته می

شد. کاهش ارزش پول به دلیل تورم از واقعیات روشن اقتصادی است که تغییر قیمت کالاها 

تر کاهش تغییر قیمت کالاها و به تعبیری دقیق  . در طول زمان بالاترین دلیل بر امکان آن است 

 یسؤالاتاست و مبتنی بر این واقعیت از امامان معصوم نیز    داده رخ ارزش پول در زمان شارع نیز  

که در هیچ یک از این روایات کاهش ارزش   وابسته به آن پرسیده شده است   مسائلپیرامون  

بى »شخصى مقدارى مواد خوراکى از حل  ی از توسط معصومین انکار نشده است مطابق حدیث 

قیمت آن ،  دیگرى خرید و نصف آن را تحویل گرفت؛ وقتى براى تحویل نصف دوم آن آمد 

یا   صادق    افته ی کاهش افزایش  امام  با   السلامه ی عل بود.  روز خرید  در  اگر  فرمود:  باره  این  در 

، اند خ با هم توافق نکرده پس نرخ همان است و اگر بر سر نر ،  اند فروشنده بر سر نرخ توافق کرده 

 (83ص   ، 18ج   ق، 1413،  ی حر عامل )  نرخ روز بر عهده اوست!« 

بر   رگذار ی تأث یکی از عناصر    عنوان به روشن است که تورم    گفته ش ی پمطالب    به باتوجه   

البته فارغ از وضوح اقتصادی کاهش ارزش پول .  تغییر ارزش پول و سایر کالاها مطرح است 

لزوم یا عدم لزوم   مسئله ،  مورد اختلاف   مسئله ،  شارع نیز هست   د یی تأ به سبب تورم که مورد  

 است.  جبران این کاهش ارزش 

 برای اثبات ارزش زمانی پول  1ی فقهی هزینه فرصتاعتبارسنج (6

اساسی  ن یتر مهم از   دلایل  و  پول،  ترین  زمانی  ارزش  همان پذیرش  یا  پول  فرصت  هزینه 

با  انتظاری    سودآور گذاری  سرمایه   ی ها فرصت  ظرفیت   نظر است.  ، گذاری سرمایه های  به 

 آور به کار گیرد.های اقتصادی سود پول قادر است که دارایی خود را در طرح   صاحب

در مدیریت مالی در راستای تعریف و تبیین ارزش زمانی پول به همین دلیل استناد شده 

سال جاری در اختیار شخص است که در    یتومان ون ی لی م ده  در مقام مقایسه    مثالعنوان به ،  است 

امسال   تومان   ونی لی ده م شود که  که سال آینده به وی خواهد رسید بیان می   یتومان ون ی لی م ده  و  

 
 دیگر  سودآور   ی گذاره ی سرما   ی ها فرصت   1
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 ونی ل ی ده ماین  تواند  میشخص    را ی است؛ ز سال آینده  تومان    ون ی لی ده م دارای ارزشی بیش از  

هزار   500درصد سرمایه گذاری کرده و یک سال بعد معادل    5  مثلًارا در حسابی با نرخ  تومان  

که قرار است سال بعد به وی برسد و   ی تومان  ون ی ل ی ده محال آنکه   به دست آورد و سود  تومان

اکنون در اختیار وی نیست قابلیت این سرمایه گذاری و سود دهی را ندارد. به عبارتی دیگر 

باشد   ماگرقرار  برسد امسال    تومان  ون ی ل ی ده  به شما  بعد  ضرر   هزار تومان   500شما    شما سال 

خواهید کرد و این به معنای ارزش بیشتری است که پول حاضر نسبت به پول آینده دارد زیرا 

سودی نصیب ،  قادر است در فرصتهای سرمایه گذاری شرکت کرده و مازاد بر اصل سرمایه

 باشد.ی بالقوه پول می این دلیل مبتنی بر نگاه به ظرفیت درآمد   مالک خود سازد 

نزولی بودن   مسئله توان به  می   هم چنین   در تبیین چرایی ارزش بیشتر پول حال به پول آتی   

 1.  نیز اشاره نمود   ی گذاره یسرما نزولی بودن نرخ    نرخ بازدهی سرمایه و

-توان آن را بالفعل در کنار سایر عوامل تولیدی سرمایهاز پول حاضر می  ی ری گ بهره با  

این راستا هر چه مقدار پول  گذاری   به دست سرمایه  موردنظرنمود و در  گذار برسد زودتر 

بیشتر آن خواهد   یسودده موجب  ،  گذاری سرمایه   ی هاطرح   ند یفرا تر پول در  حضور طولانی

محدود   ی ها ت ی ظرف اشباع این    به باتوجه گذاری و  سرمایه   ی ها فرصت شد. به دلیل محدودیت  

زمان  و    غالباًگذاری  نرخ سرمایه ،  اقتصادی در طول  نیاز   ن ی تأمبا    گذارانه ی سرما نزولی است 

یا اگر تقاضای جذب سرمایه جدید سرمایه  ای خود تمایل به جذب سرمایه جدید ندارند و 

، گذاری و فزونی عرضه بر تقاضا در بازار سرمایه سرمایه   ی هافرصت داشته باشند به دلیل کاهش  

شود شود کمتر و کمتر در نظر گرفته میقرار داده می کنندگان ن ی تأم سودی که برای  ی ها نرخ 

زمانی  یها بازه سرمایه در   عنوان به هایی است که ارزش کمتر پول  دهندهنشان که همین مطلب 

 شوند. های اقتصادی می دیرتری وارد طرح 

 ی ها طرح که در مراحل آغازین    یی ها پول ،  نرخ نزولی بازدهی سرمایه   به باتوجه هم چنین  

؛ به عبارتی دیگر واحدهای پولی هستند شوند دارای بازدهی بیشتری  اقتصادی به کار گرفته می

 
نیز  که در ادله  ارزش زمانی پول جدا مطرح شده بود، به دلیل    ی گذار ه ی سرما بحث نزولی بودن نرخ بازدهی سرمایه و نرخ    1

 شود. ارتباط زیادی که با بحث حاضر دارد در ذیل همین عنوان بحث می 
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زمان    تر ک ی نزد  سرمایه ،  اندحال به  فرایند  در  می زودتر  گرفته  بکار  بازدهی گذاری  و  شوند 

پول حال دارای   رو ن یازا شوند دارند و  یوارد این فرایند م   ر ی تأخ که با    یی ها پول بیشتری نسبت به  

    ارزش بیشتری نسبت به پول آینده است.

مطلوبیت و مرغوبیتی که منبعث از اغراض عقلایی باشد در ارزشمندی یک شیء و میزان 

فعالان اقتصادی  موردتوجهآن ارزش مؤثر است. یکی از اموری که در ارزشمندی یک شیء  

گذاری برای رسیدن به سرمایه   ی ها فرصت ر یک دارایی در  گیرد میزان امکان حضوقرار می 

بیشتری   ی ها ی گذاره یسرما که امکان حضور در    آن دارایی  ناًی ق یدرآمد بیشتر و سود بالاتر است.  

که امکان حضور   همچنان ها برخوردار است.  را داراست از ارزش بیشتری نسبت به سایر دارایی

موجب ارزش بیشتر آن دارایی ،  های با بازده مثبت نیز گذارییک دارایی در سرمایه  تری طولان

از  می  ناشی  که  ارزش  این  سرمایه   ی ها فرصت گردد.  است بیشتر  دارایی  یک  برای  گذاری 

. در زمینه اهمیت شارع است شارع نیز   د یی تأ که مورد  عقلًاواقعیتی است مورد پذیرش عرف و  

حرمت کنز و   حکمبه توان  مفید اقتصادی می  ی هات ی فعالبه گردش پول و تشویق به حضور در  

 اشاره نمود.  1سوره توبه 34  درهم و دینار بر اساس آیه   داشتن نگه راکد  

 کهلذا آنها    باشد؛ی م  اقتصاد  چرخه   ترع ی سر  و   ترکامل   گردش  همان پول  وجودی  فلسفه  

گردش    پنهان   را   پول  از   جامعه  منافع   به  زیان   و   اقتصادى   رکود   موجب   تنها نه اندازند  می و 

توبه  34  آیه   . است   پول   پیدایش   فلسفه  ضد   بر  آنها   عمل  بلکه  شوند مى   حاً ی صر   سوره 

 که  دهد مى   دستور   مسلمانان   به   و   است   کرده   تحریم   را   اموال   سازى   گنجینه   و   اندوزى ثروت 

 کردنره ی ذخ و  اندوختن  از و، اندازند   کار  به خدا   بندگان  گیرى بهره  طریق   در  را  خویش   اموال 

 عذاب  منتظر  باید  صورت  این   غیر   در،  بپرهیزند   معاملات   گردش  از  آنها  ساختن   خارج  و 

 بر  که   را   دنیا   این  سخت   هاى مجازات   رستاخیز  روز  علاوه بر عذاب  عذاب  این .  باشند   دردناکى 

 نیز  گیردمى   را  غنى  و  فقیر   دامان   طبقاتى   اختلافات   پیدایش   و   اقتصادى   موازنه   خوردن هم به   اثر 

 ( 393، ص  7، ج  1365، ی راز ی مکارم ش )   شود. مى   شامل 

 
هَا  یا   1 ذینَ  أَیُّ حْبارِ  مِنَ  کَثیراً  إِنَّ  آمَنُوا  الَّ

َ
هْبانِ  وَ  الْأ کُلُونَ  الرُّ اسِ  أَمْوالَ  لَیَأْ ونَ  وَ  بِالْباطِلِ  النَّ هِ  سَبیلِ  تنْ  یَصُدُّ ذینَ  وَ  اللَّ هَبَ  یَکْنِزُونَ  الَّ   الذَّ

ةَ   وَ  هِ   سَبیلِ   في   یُنْفِقُونَها   لا   وَ   الْفِضَّ رْهُمْ   اللَّ  أَلیم.   بِعَذابٍ   فَبَشِّ
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ارزشمند   بهباتوجه ن،  یبنابرا  امور  از  آن  نماندن  راکد  و  پول  درآمدن  به گردش  اینکه 

که  ی گذاره یسرما های متعدد  در نتیجه موقعیت ، شارع نیز هست  د یی تأ اقتصادی است که مورد 

ادی هستند موجب تمایز ارزش پول خواهند شد؛ به به فعلیت رسیدن این ارزش اقتص   ساز نه ی زم 

رسد نسبت گذاری به انسان می سرمایه  ی ها فرصت عبارتی دیگر پولی که در موقعیت فراوانی  

گذاری قرار دارد از ارزش بیشتری برخوردار سرمایه   ی هافرصت به پولی که در شرایط کمبود 

 ها فرصت تخاب خود در بهترین این  است چرا که مالک این پول قادر است پول خود را با ان

 مند سازد. خود و جامعه را از آن منافع آن بهره   ونموده    ی گذار ه ی سرما 

اینکه هر چه پولی زودتر در اختیار انسان و تحت تصرف وی باشد امکان حضور   به باتوجه 

 یها پول توان به ارزش بیشتر  گذاری مهیاست لذا می سرمایه   ی ها ت ی فعال تر در  بیشتر و طولانی

 گذاری و نرخنرخ سرمایه  غالباً آتی پی برد؛ هم چنین به دلیل اینکه    یها پول حال نسبت به  

 ی ها پول باشد باید اذعان نمود که اگر  ای نزولی می مختلف سرمایه   ی هاپروژه   بازدهی سرمایه در 

آتی ارزش  ی ها پول گذاری قرار داشته باشند نسبت به حال در موقعیت بهتری نسبت به سرمایه 

 بیشتری دارند.

 ی فقهی ترجیح مثبت زمانی در اثبات ارزش زمانی پولاعتبارسنج (7

همان ترجیح مثبت زمانی در اقتصاد است ،  مدیریت مالی   برخی معتقدند ارزش زمانی پول در 

و   ( 86ص  ،  1376،  فتانت)   شودشمرده می و یکی از ادله و وجوه توجیهی ارزش زمانی پول  

 به معنی انتخاب بین دو مقطع زمانی است و فردی که دارای،  اینکه ترجیح مثبت زمانی  بهباتوجه 

به زمان آینده اهمیت کمتری ،  زمان حال و آینده گذاری بین  در ارزش ،  ترجیح زمانی است   فکر

در نتیجه پول و کالای زمان حال را نیز بر پول و   ( 157، ص  1395،  و همکاران   یدلال )   دهدمی 

 داند.آینده ترجیح داده و ارزشمندتر می   کالای

می   ی سؤالالبته   مطرح  راستا  این  انسان در  زندگی  در  زمانی  رجحان  چرا  که  ها شود 

روانی و فنّی ،  شود؟ بوم باورک سه دلیل اقتصادیاقتصادی مشاهده می  مسائل   در  مخصوصاً 

 ( 44ص  ،  1397،  یثم ی و م   ی عرب )  . داده است  ارائه  خصوص ن یدرا 
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 رجحان زمانی یشناخت جامعهیا  دلیل اقتصادی (7-1

ورک مبتنی بر ا از نظر بوم ب   تفاوت در ارزش میان کالا و پول حال و آینده ، نخستین دلیل مهم 

بوم باورک معتقد است هر   اساسن یبرا آن در حال و آینده است    ن ی و تأمتفاوت شرایط نیاز  

دارد در آینده   د ی ام  ی ول  رد؛ ی گ ی مدر شرایط سختی قرار    معمولًاانسانی در طول زندگی خود  

 از این شرایط سخت رهایی پیدا کند و به دلیل همین امید حاضر است کالای حاضر را نسبت

از شرایط سخت   جی تدر به ،  به کالای آتی ترجیح دهد تا بتواند با پشت سر گذاشتن شرایط فعلی 

حاضر خارج شود و در آینده به آسایش دست یابد. به همین دلیل است که افراد حاضرند در 

به    ی کالاهامقابل دریافت   مقدار دهندگان )قرض این کالاها    آورندگانفراهم حاضر  ( وعده 

الاهای آتی را بدهند. به عبارتی دیگر افراد حاضرند در مقابل مقدار مشخصی از بیشتری از ک 

 یر ی گ شکل منطق    دهنده نشان کالاهای حاضر مقادیر بیشتری را در آینده تعهد کنند که این امر  

بهره است. البته وی معتقد است بخش کوچکی از موارد است که از ارتباط بین حال و آینده 

شرایط خاص مورد تهدید قرار گرفته است و در نتیجه   له ی وس به ممانعت شده و یا این ارتباط  

است حتی معتقد    ی دارند؛ ولکالاها و پول حال ارزش ذهنی کمتری نسبت به کالاهای آینده  

در برآیند   برتری ارزش ذهنی کالاهای آینده بر حال اما باز هم افراد   باوجود د نیز  در این موار 

 نده یآ کند کالاهای حال را بر کالاهای  ای را تعیین میگذاری ذهنی که ارزش مبادلهارزش 

توفیر   و  داده  می   ی توجهقابل برتری  لحاظ  آن  برای  آینده  به کالاهای  و   ی عرب )   د. کنن نسبت 

 (44ص  ، 1397،  ی ثمی م 

 رجحان زمانی یشناخترواندلیل  (7-2

ها های زمان حال نسبت به خوشیها و غماز جهت روانی به خوشی   ها انسان از منظر بوم باورک  

دهند و به همین دلیل در نزد ایشان ارزش کالاهای زمان های آینده اهمیت بیشتری می و غم

خیلی روشن  صورت به حال بیش از ارزش کالاهای آینده است. از منظر وی این حالت روانی  

ها اگر فقط بتوانند در زمان است. در دنیای کودکان کمترین لذت  مشاهده قابل در کودکان  

چربد. باورک معتقد ها میمزیت  ن یتر بادوام و  ترین  برداری قرار گیرد بر سنگین حال مورد بهره 

و در   تر کوچک و در اندازه    است این پدیده در قبایل بدوی و البته در جوامع متمدن امروزی 
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وی برای   معقول درآمده و یا به یک فرهنگ تبدیل شده است   صورتبه تر آن  شکل متعادل 

نماید. یه را ناشی از آنها معرفی می کند و این روحتوجیه این امر روانی به سه عامل اشاره می 

نامشخص است و زمانش    ی ول  ست؛ ی ناز آن گریزی    نکه ی باوجودا مرگ است که    مسئله نخست  

های آتی هرگز اتفاق ها و غمشادی،  مرگ   دنی فرارس به همین دلیل ممکن است در هر لحظه با  

ا درجه نااطمینانی که مطابق ب  شود مطلوبیت و ارزش کالاهای آیندهموجب می   مسئلهاین    فتدی ن 

از حیات خود دارند کاهش یابد؛ دوم نقصان تصاویر ذهنی انسان از آینده است که ناشی از 

یا عدم قبول زحمت   گردد آگاهی آنها از آینده است که موجب می   ی ن ی بش ی پ عدم توانایی 

حتیاج است آن نیازها مورد ا   ن ی تأم نیازهای آتی ناقص باشد و در نتیجه کالاهایی نیز که برای  

 مسئلهمند خواهند شد و  قرار نگرفته و از مطلوبیت و ارزش کمتری در نزد افراد بهره   موردتوجه

در زمینه انتخاب بین خوشی و یا ناخوشی آینده است که در بسیاری  ها انسان سوم ضعف اراده  

 .حال را ندارند  ی هالذت کند و قدرت مقاومت در مقابل  از موارد لذت حال را انتخاب می 

 ( 44ص  ،  1397،  یثم ی و م   ی عرب ) 

 دلیل فنّی رجحان زمانی  (7-3

مولد بودن سرمایه است   اند هایی که به اثبات ترجیح مثبت زمانی پرداخته محور اصلی همه نظریه

که در نظریه بوم بارک با عنوان عامل و دلیل فنّی مطرح شده است. اگر چه بوم باورک سه 

استدلال خود اساس    یاست؛ ولو فنی ارائه کرده    یشناخت روان ،  )اقتصادی(   یشناخت جامعه دلیل  

ایند تولید در نظام را بر همین دلیل فنّی ارائه کرده است. در توضیح این دلیل گفته شده که فر 

روشسرمایه  که  است  استوار  منطق  این  بر  طولانی داری  تولیدی  هستند. ،  ترهای  مولدتر 

امکان   ن یا   را ی دارند؛ ز عوامل تولید حاضر بر عوامل تولید آتی از لحاظ فنی برتری   اساس ن ی برا 

به تولید   طرف ک ی از تر تولید وارد کرد که  فراهم است که این عوامل را در فرایندهای طولانی 

و  ارزش  از  بالاتری  سطح  ایجاد  باعث  دیگر  سوی  از  و  انجامیده  کالاها  از  بیشتری  مقدار 

نهایی می بیشتر  مطلوبیت  نتیجه دارایی حاضر از دارایی آتی  امکان   ن یا   را ی است؛ ز شوند در 

تر تولید دی در فرایندهای طولانی های تولی نهاده  عنوانبه های حاضر را  وجود دارد که دارایی

 دارد. تر مدت کوتاه وارد کرد که بازدهی بیشتری نسبت به فرایندهای 



 2، شماره  2سال   -فقهی مسائل مستحدثه    هایپژوهش |         206

است که   شناختی روان ترجیح زمانی حال به آینده از جمله عوامل  باید توجه داشت که  

 ساز نه ی زمترجیح حال بر آینده  و    دهد قرار می   ر ی تأث تحت را در تعیین قیمت کالا    افراد هر یک از  

در تعیین _  اجل_ زمان    ری تأث   دهنده ا بوده و نشان ه ها و قیمت در تعیین ارزش   زمانورود عامل  

میزان ارزش است. تفاوت قیمت در معاملات نقد در مقایسه با معاملات نسیه و سلف بازگوی 

بر   دهند. معجّل را به مؤجل و به عبارتی حال را به آینده ترجیح می،  این واقعیت است که افراد

نکرده   نهی   مقدس آن را   گیرد و شارع شکل می  بسیاری از مبادلات این واقعیت رفتاری   اساس 

را   ای اشگذاری  ارزش   گونه ن یا این حقیقت است که شارع    ی بازگوعدم ردع شارع    است این 

شناسد. در که مبتنی بر ترجیح معجّل بر مؤجل و به عبارتی حال بر آینده باشد به رسمیّت می

ها امری عرفی است که اجل بر تعیین ارزش   ر ی تأثنتیجه ترجیح حال بر آینده یا تفضیل زمانی و  

هی شارع از جمله عناصری است که از نظر فق نهی بر آن جاری بوده و به دلیل عدم    عقلاً سیره  

 باشد.   قبول قابل ها  تواند در تمایز ارزش نیز می

بوم  زمانی که  مثبت  ترجیح  به  پول  زمانی  استناد ارزش  بررسی صحت  راستای  امّا در 

توان گفت هر چند آثار پذیرش اصل ترجیح حال بر آینده را در باورک ارائه داده است می 

بوم باورک را   گانه سه توان دلایل  ی توان مشاهده نمود ولی نمغالب رفتارهای افراد جامعه می

 ارزش   تبع به و    اشیادر اثبات این امر کافی و بدون نقص دانست. توضیح اینکه ارزش ذهنی  

 متأثر ازگردد  مبادلی و یا قیمتی که برای یک کالا توسط افراد در بازارهای اقتصادی تعیین می 

ن اقتصادی و افراد جامعه دارد و میزان مطلوبیت و مرغوبیتی است که یک کالا در میان فعالا 

اجتماعی و سیاسی اثر ،  اقتصادی ،  روانی،  میزان ارزش کالاها از عناصر متعدد فرهنگی   رون یازا 

مرتبط با رفتار   مسائل  عناصر اثرگذار بر ارزش را   ن ی تر مهم توان از  پذیرد و در این میان میمی 

و روانی   ی شناخت جامعه اقتصادی یا    اجتماعی و حالات روانی افراد جامعه دانست که در دلیل 

که عامل فنّی و یا مولدیّت سرمایه و پول نیز   همچنان ،  آن اشاره شده است   بوم باورک نیز به 

تواند از جمله عوامل اثرگذار بر ارزش کالاها و پول در که دلیل اصلی بوم باورک است می 

 نزد افراد جامعه باشد.

آزادی و اختیار مالک کالا در   مسئله،  مطرح شده در فقه  مسائلدر این راستا یکی از  
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دهنده پذیرش از جمله شواهدی است که نشان   مسئلهگذاری املاک خویش است که این  قیمت 

این آزادی را مطلق   و البته شارع   گذاری کالاها در میان افراد جامعه استاصل تفاوت ارزش 

معامله )ارزان   متی باقی مانند حدوث غبن بر اثر تفاوت واقعی قیمت کالا  نگذاشته و در موارد 

مالک   کهی درصورتو یا    از روی غرر( به جواز فسخ معامله حکم کرده است   یفروش گران و  

کالا با احتکار کالا افراد جامعه را با مشکل روبرو سازد و هم چنین موارد دیگر با شرایطی به 

 (485ص   22، ج  ق 1404،  ی نجف )   کم حکم نموده است. توسط حا ی گذارمت ی ق جواز 

 رفتنی پذ صورت که در    همچنانتوان به طور مطلق این عوامل را نفی و رد کرد  نمی  لذا 

که بالوجدان شاهد هستیم افراد در   دانست؛ بلکه همچنان  استثنا توان آنها را مطلق و بدون  نمی 

-اگون رفتارهای مختلفی نشان میگذاری کالاهای گونشرایط مختلف زندگی نسبت به ارزش 

آتی را به حال ترجیح ،  قرار است به آنها برسد در شرایطی خاص   حتی در مورد پولی که  دهند و

اند و امید درآمد بالا در آینده دارند کسانی که به هر دلیلی به آینده چشم دوخته   مثلاً دهند.  می 

انتظار   یا ثروتمندانی که در  کنند از جمله می   اندازپس هستند و برای آینده    ی ازکارافتادگو 

کسانی هستند که ارزشیابی نسبی کالای حال به آینده برای آنها به نفع کالاهای آینده و به زیان 

 (261، ص  1385،  یی )رجا   ت. کالاهای حال اس 

است که تفاوت ارزش   مسئلهچه در این میان از منظر فقهی مهم است تحلیل این  اما آن

باشد تا روانی و فنیّ می ، از عوامل مختلف اجتماعی  متأثر حال و آینده که در نظر بوم باورک 

اقتصادی اثرگذار باشد؟ به عبارتی  ی ها ت ی فعال تواند در روابط و چه میزان و با چه شرایطی می

حکم واحدی را مانند جواز ،  تفاوت ارزش پول حال و آتی   قبول   صرف به وان  ت دیگر آیا می

اقتصادی از بیع نسیه گرفته تا   ی هات ی فعالتفاوت ارزش را در همه  آیه،  کسب سود با استناد به  

 صادر کنیم یا خیر؟،  قرض 

شود و مبتنی بر آن،  دلیل شمرده می   ن ی تر مهم رسد دلیل فنّی بوم باورک که  به نظر می 

مازادی شود و همین    منشأ تواند  قرار گیرد می   بلندمدت گذاری  سرمایه و پول اگر در فرایند سرمایه 

مهم اینجاست که بوم  نکته    ی شود؛ ول تواند دلیلی بر ارزش بیشتر پول حال بر آتی تلقی  امر می 

  صورت به ول در توجیه قرض ربوی این دلیل را  از ارزش زمانی پ   بردن بهره تواند برای  باورک نمی 
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ی اقتصادی و در ضمن هر عقد و  ها ت ی فعال مطلق در مورد ارزش بیشتر پول حال بر آتی در تمام 

در فرایند تولیدی    لزوماً شود  می   هر پولی که قرض داده   اولاً اقتصادی مطرح کند، زیرا    قرارداد 

بر فرض اینکه پول    ا ی ن   اً ی با شن ثان   ی م و استهلاکی    مصرفی   ها قرض از    ی ار ی بلکه بس   رد؛ ی گ ی نم قرار  

انجامد و آن طرح اقتصادی  یی نمی درآمدزا به    لزوماًقرض داده شده در فرایند تولیدی قرار گیرد  

پول قرض داده شده در    که ن ی ا   ی د ی تول بودن فرایند    سودآور بر فرض    ثالثاًنخواهد بود و    سودآور 

دانست؛  را مالک آن سود و یا شریک در آن    دهنده قرض   ن توا ی نم گذاری شده است،  آن سرمایه 

  رنده ی گ قرض مالکیت خود نسبت به مال قرض داده شده را به    دادن قرض پس از    دهنده قرض   را ی ز 

فکر ترجیح    بر اساس بخشی از منافع حاصله  لذا مطالبه    شود؛ ی م منتقل نموده و رابطه وی با مال قطع  

 تواند منشأ درآمد باشد. باشد و نمی مثبت زمانی فاقد پشتوانه می 

فقهی  اعتبارسنج (8 پولیی  ارزش   عنوانبه 1زمان   ارزش  اثبات  در  دلیلی 

 زمانی پول 

قیمت زیاده در   ند و دارای قیمت است کهارزشم  نفسهی فیعنی اینکه زمان  ،  ارزش پولی زمان 

نقد  قیمت  به  نسبت  نسیه  برای   یکی ،  بیع  بیع  اندیشه است. هر گاه در  این  موافقان  از شواهد 

ارزش پولی ،  ای واقع شودنسیه   صورت به پرداخت قیمت یک کالا مدت زمانی تعیین شود و بیع  

شود و لذا قیمت کالای نسیه بیشتر از قیمت کالای این بازه زمانی بر قیمت نقدی کالا افزوده می 

قیمت مدت   علاوه به کالای نقد    مت ی باقگردد؛ در واقع قیمت کالای نسیه برابر است  نقد می 

زمانی که برای پرداخت ثمن کالا تعیین شده است. از منظر این گروه کمتر بودن قیمت نقدی 

کالا نسبت به قیمت نسیه دلالت بر این حقیقت دارد که پول زمان حال نسبت به پول آینده 

نسیه   ی مقدار کالا توانیم همان  با میزان کمتری از پول نقد می  است؛ زیرا ارزش بیشتری را دار

بخریم   آینده   که ی درحال را  در  کالا  مقدار  همان  دریافت  برای  را  بیشتری  پول  باید  نسیه  در 

این   با  کنیم.  زمان    رش ی پذ ل ی تحل پرداخت  پولی  نسیه   ژهی و به ارزش  معاملات   سازنه ی زم ،  در 

 ت.تصدیق ارزش زمانی پول اس 

(  81، ص  1376فتانت،  )   دانند اگرچه برخی ارزش زمانی پول را ناشی از ارزش پولی زمان می 

 
 اجرت زمان   ه ینظر   1
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  مند زمان دانند مطابق این فکر چون  و تفاوت قیمت نقد با نسیه و سلف را شاهدی بر مدعی خود می 

و به  و دارای قیمت پولی است در نتیجه در بیع نسیه باید پول بیشتری نسبت به پول نقد بپردازیم  

توانیم همان کالایی را خریداری نماییم که در صورت نسیه ملزم  عبارتی دیگر با پول نقد کمتر می 

ارزش بیشتر پول حال نسبت به پول    دهنده نشان به پرداخت پول بیشتری به ازایش بودیم و همین  

 آن داراست.   آینده است؛ زیرا میزان کمتر ولی نقد آن همان کارکردی را دارد که میزان بیشتر آتی 

و ارائه تصویری   در نقد این نظر باید گفت اندیشه ارزش پولی زمان هم از جهت تصوری

و  های فقهی هماهنگ باشد و هم از جهت تصدیقی صحیح و جامع از نظریه که با سایر آموزه 

هایی است که بدون رفع دارای کاستی ،  بیان ادله و شواهد فقهی کافی برای اثبات این نظریه 

تصوری ارزش   توان به اعتبار فقهی ارزش پولی زمان ملتزم شد. در گام اول اشکالات آنها نمی

پولی زمان را مطرح نموده و در ادامه شاهد موافقان بر بهاء مند بودن زمان که همان تفاوت 

 کشیم.می  نقد به قیمت نقد و نسیه است  

مورد خلاصه   6توان در ضمن  وارد بر ارزش پولی زمان در مرحله تصور را می  یراداتا   

گذاری برای آن زمان و جواز قیمت  پولی   مندی ارزش التزام به  ، نمود که با وجود این اشکالات 

  : د باش مشکل می ،  در معاملات مؤجل

 ،1، ج  1421، مطابق قاعده الاوصننناف و الشنننروط لا یقابل بالاعواض )یزدی  . أ 

 گیرد. ف در قبال ثمن قرار نمی ا وص ا ط یا  و شر  مانند نیز   زمان   ( 183ص 

زمنان و انتقنال منالکینت آن از شنننخصنننی بنه    دوفروش ین خر معناملنه زمنان از قبینل   .ب 

زمان و معاوضنننه آن با عوضنننی دیگر فاقد معنای    دادن اجاره ، شنننخص دیگر 

عقلایی اسننت و معامله آن از مصننادیق معامله سننفهی اسننت. به عبارتی زمان 

از   ی جزئ معوض و مبیع یا    عنوان به ای ندارد تا بتواند  ای و معاوضنه بادله مالیت م 

 یول   شنود؛ ی م های زمانی قیمتی مشنخص آن قرار بگیرد. آری گاهی برای بازه 

قیمت در واقع قیمت مظروفی اسنت که در ظرف زمان واقع شنده اسنت و   ن ی ا 

سننناعنت    اجیر و کنارگر برای هر   عنوان بنه شنننخص    مثلًاننه قیمنت خود زمنان؛  

کند که این مبلغ در واقع قیمت کار و عملی است  کارگری مبلغی را تعیین می 

 دهد و نه قیمت خود زمان. که او در این بازه زمانی انجام می 
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این نکته    به باتوجه باشند می فتوای مشنهور شنرطیت عین بودن مبیع در عقد بیع  . ج 

تواند  باید گفت اجل نه از سننننخ اعیان اسنننت و نه از سننننخ حقوق و لذا نمی 

 . از آن در ضمن عقد بیع قرار بگیرد   ی جزئ مثمن یا    عنوان به 

می  . د  پولی  در صنننورتی  و برای آن ارزش  معین کرد  قیمنت  برای زمنان  توان 

شنند و از مبیع پذیرفته با   ی جزئ مبیع یا    عنوان به متصننور شنند که عرف زمان را 

  مثالعنوان به شنناسنند.  از آن نمی  ی جزئ مبیع یا   عنوان به اجل را ، عرفاً  آنکه حال 

کند  از مبیع لحاظ نمی  ی جزئ   عنوان به ای کالا زمان را  بایع به هنگام فروش نسیه 

باشنند  همان کالا می   صننرفاًنظر او مبیع  بلکه در   رد؛ ی گ تا ثمنی در برابر آن قرار 

آن لحاظ شننده اسننت. در واقع مشننتری زمان را که اجلی برای پرداخت ثمن 

گیرد تنا در برابر آن ثمنی قرار دهند و بنه از مبیع در نظر نمی   ی جزئ   عنوان بنه 

همین دلیل است که اگر از کالایی که خریده است پرسش شود او اجل را در 

بلکنه    کنند؛ ی نم از آنچنه خرینداری کرده اسنننت ذکر    ی جزئ   عنوان بنه کننار کنالا  

دانند کنه بنایع برای پرداخنت ثمن بنه او داده اسنننت. درنتیجنه  می   را مهلتی اجنل  

بایع برای مشننتری قرار داده که   اجل شننرطی اسننت برای زمان پرداخت ثمن 

 است نه اینکه مبیعی باشد که دارای قیمت و ثمن باشد. 

حکم به    باشنند ی از مثمن نم   ی دهنده آن اسننت که زمان جزئ که نشننان   ی ن ی از جمله قرا  . ه 

  ح ی اسننت. توضنن   ع ی تخلف شننرط به هنگام تخلف از شننرط اجل در عقد ب   ار ی ثبوت خ 

بر خلاف اجل شنرط شنده زودتر از موعد مقرر ثمن کالا را طلب کند،     ع ی اگر با   نکه ی ا 

اگر    که ی تبعض صنفقه درحال   ار ی و نه خ   شنود ی تخلف شنرط ثابت م   ار ی خ   ی مشنتر   ی برا 

 .  شد ی ثابت م   ی مشتر   ی بعض صفقه برا ت   ار ی خ   د ی با   بود ی م   ع ی از مب   ی اجل جزئ 

  عنوان به نقد پیشنین، چون جزئیت اجل    به باتوجه « و  العقود تابعة للقصوود مطابق قاعده »  . و 

تواند  نمی اسنت؛ لذا اجل  بخشنی از مثمن توسنط هیچ یک از متعاملین قصند نشنده  

گیرد تنا ارزش  ثمن قرار نمی   برابر آن در    رو ن ی ازا بخشنننی از مثمن بناشننند و    عنوان بنه 

 رسد. تصور ارزش پولی زمان مشکل به نظر می   رو ن ی ازا شود و    د یی تأ پولی آن  
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توان زیادی قیمت نمی ،  اما از جهت تصدیقی و دلیل اقامه شده بر ارزش پولی زمان نیز 

ی که اشکالات متعدد تصور   به باتوجه در بیع نسیه را دلیلی بر ارزش پولی زمان دانست. در واقع  

بر ارزش پولی زمان وارد است باید دلیل دیگری برای این زیادی قیمت ارائه داد. به نظر ما 

ترجیح نقد بر   مسئله ،  توان برای توجیه زیادی قیمت نسیه بر نقد بیان کرد بهترین دلیلی که می

 .نسیه و یا به عبارتی ترجیح حال بر آینده یا تفضیل زمانی است 

 پول یاثبات ارزش زمان رایب هره نرخ ب یفقه یاعتبارسنج (9

  داری است که بر اساس آن سرمایه   اقتصاد   در   یکی از توجیهات ارزش زمانی پول،  وجود نرخ بهره 

  آن   محل   و یا به دیگری قرض داده و از   نموده   سپرده   بانک   در   را   خود   پول   تواند فردی می   هر 

  سال   پول ابتدای  با   بود  خواهد   برابر  سال   پایان  این اقدام، پول وی در   با   نماید.   را دریافت   هایی سود 

دارای ارزش زمانی است؛ یعنی    همین امر توجیهی است بر اینکه یول   . آن   به گرفته  تعلق   سود اضافه  به 

تواند در زمان حال، مقدار پولی را که در اختیار دارد قرض داده و با گرفتن سود  مالک پول می 

اگر همین میزان پول در سال بعد به وی برسد    که ی ال درح موجب ایجاد درآمد برای خود شود،  

   پول حال دارای ارزشی بیش از پول آینده است.   ن ی ؛ بنابرا تواند از این درآمد بهره ببرد نمی 

با دو رویکرد گاهی ارزش زمانی پول ،  مختلف اقتصادی و مالی معاصر   های نوشته در  

توجیهی برای قرض ربوی مطرح گشته است و در رویکردی دیگر وجود قرض ربوی   عنوان به 

و در واقع یکی از توجیهات ارزش 1از جمله علل ارزش زمانی پول معرفی شده است،  در اقتصاد 

پردازیم نرخ بهره است؛ در این بخش که به بررسی توجیهات ارزش زمانی پول می ،  زمانی پول 

تواند پول در اختیارش را به دیگران که صاحب پول می  ته شده است رویکرد دوم گف  به باتوجه 

قرض داده و در زمان آتی و به هنگام بازپرداخت از آنها بهره دریافت نماید. یعنی مالک پول 

 
غیر از ربا مانند ریسک،    ی عوامل ارزش زمانی پول  دلیلی بر توجیه رباست(  ابتدا ارزش زمانی پول را ناشی از  ) رویکرد اول     بر اساس   1

آن  را دلیلی برای    ، دانند و بعد از اثبات این ارزش پولی زمان گذاری، و ارزش پولی زمان می سرمایه   ی ها فرصت ترجیح مصرف، تورم، 
باید مبلغ بیشتری    رنده ی گ قرض ن بیان که چون پول حال دارای ارزش بیشتری از پول آینده است پس کنند به ای جواز بهره و ربا معرفی می 

ربا دلیل ارزش زمانی است( ابتدا ربا و بهره را  در ذیل عنوانی  نظیر اجرت پول، اجرت امساک،  ) بازپرداخت کند. ولی در رویکرد دوم  
کاهش ارزش پول توجیه کرده و آن گاه ربا را دلیلی بر صدق نظریه ارزش زمانی پول  اجرت زمان، هزینه فرصت پول و هزینه جبران  

 گیرد پس پول حال دارای ارزش بیشتری است. دانند به این بیان که چون در قرض پول حال در برابر پول بیشتر آتی قرار می می 
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داده و با گرفتن سود موجب   مقدار پولی را که در اختیار دارد قرض،  تواند در زمان حال می 

-اگر همین میزان پول در سال بعد به وی برسد نمی  که ی حالدر،  ایجاد درآمد برای خود شود 

تواند از این طریق کسب درآمد بهره کند. مبتنی بر این شیوه کسب درآمد با پول که در ضمن 

شود که پول حال دارای ارزشی بیش از پول آینده است نتیجه گرفته می  ر ی پذ امکان عقد قرض  

 ا بهره را داراست. سودآوری از طریق قرض ب  تی قابل  رای است؛ ز 

بهره دریافتی    گونه ن ی ا که واضح است    گونه همان اما در نقد فقهی این استدلال باید گفت  

توان گرفتن بهره در  نمی   ن ی ؛ بنابرا است   ز ی رجا ی غ درضمن عقد قرض رباست و از نظر فقهی حرام و  

تواند  قرض نمی   اساساً روشی برای کسب درآمد پذیرفت. در واقع از منظر فقهی،    عنوان به قرض را  

ی کسب درآمد دلیلی بر زیادی  ها راه یکی از    عنوان به را    سودده توان قرض  باشد و لذا نمی   سودآور 

ارزش پول حال نسبت به آینده دانست. نتیجه اینکه اثبات ارزش زمانی پول، با استناد به امکان کسب  

بوده و از نظر فقهی مردود است به عبارتی دیگر از   قبول رقابل ی غ پول قرض داده شده   له ی وس به سود 

  له ی وس به مندی از ربای قرضی  نظر فقهی، زیادی ارزش پول حال نسبت به پول آتی به دلیل امکان بهره 

آن، از جمله  ربای قرضی از نظر شرع حرام بوده و تمام آثار و لوازم    اساساً آن، مردود است چرا که  

 زیادت ارزش پول حال بر پول آتی پذیرفته نیست و اعتبار فقهی ندارد   منشأ 

 گیری نتیجه (10

باشد گیری بازارهای مالی می از مفاهیم اساسی اقتصادی و پایه شکل   پول  ی ارزش زمان  نظریه 

مصرف در زمان   ح ی ترج  انند م   پذیرش آن   ادله   یبوده و برخ   یو عرف   یی عقلا   ی امر این نظریه  

ای نظیر نرخ بهره و ارزش پولی زمان و ادله   باشد ی م   قبولقابل و تورم    ی مثبت زمان  ح ی ترج،  حال 

می  لذا  و  ندارند  اعتباری  فقهی  منظر  نظریه از  این  پذیرش  توجیهات  و  دلایل  گفت  توان 

اثبات اعتبار که  . البته باید توجه نمود  است   بلااشکال از منظر فقهی استبعادی نداشته و    الجمله ی ف 

آن در تمام   یی مطلق کارکرد درآمدزا   رش ی پذ   ی به معنا ،  پول   ی ارزش زمان  ه ی مطلق مفاد نظر 

 ر ی در سا و  معتبر    ی انتفاع   ی اقتصاد  ی ها ت ی فعالپول در    ی و کارکرد ارزش زمان   باشد ی عقود نم 

است؛ مانند و کسب سود لحاظ نشده    ی تجار  نتفاع آن، ا   ت یّ که در ماه  ی اقتصاد   ی ها ت ی فعال

  تواند دلیلی برای اثبات قرض ربوی باشد.و نمی   ندارد   ی اعتبار شرعقرض،  
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